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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REVISIÓN 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS 

 
 
A la Junta Directiva y Accionistas 
Davivienda Group, S. A.  
 
Informe sobre la revisión de los estados financieros intermedios separados condensados 
 
Introducción 
 
Hemos revisado el estado separado condensado de situación financiera que se acompaña de 
Davivienda Group, S. A., (la “Compañía”) al 31 de marzo de 2026, los estados separados 
condensados de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por 
los tres meses terminados en esa fecha, y notas a la información financiera intermedia separada 
condensada (“los estados financieros intermedios separados condensados”). La administración es 
responsable de la preparación y presentación de estos estados financieros intermedios separados 
condensados de conformidad con la NIC 34, Información Financiera Intermedia.  Nuestra 
responsabilidad es expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios separados 
condensados con base en nuestra revisión. 
 
Alcance de revisión 
 
Efectuamos nuestra revisión de conformidad con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 
2410, Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 
Entidad.  Una revisión de información financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, 
principalmente con personal responsable de asuntos contables y financieros, y en aplicar 
procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión.  Una revisión es substancialmente de 
menor alcance que una auditoría conducida de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría y, en consecuencia, no nos permite obtener certeza de que llegarían a nuestro conocimiento 
todos los asuntos significativos que podrían ser identificados en una auditoría.  Por consiguiente, no 
expresamos una opinión de auditoría. 
 
Conclusión 
 
Basados en nuestra revisión, nada ha surgido a nuestra atención que nos haga creer que los estados 
financieros intermedios separados condensados que se acompañan al 31 de marzo de 2026 no están 
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con la NIC 34, Información Financiera 
Intermedia. 
 
Restricción en el Uso y Distribución 
 
Nuestro informe es únicamente para uso interno de la administración de la Compañía y la 
Superintendencia Financiera de Colombia y no debe ser distribuido a, o ser utilizado por, otras partes 
distintas a la Compañía y la Superintendencia Financiera de Colombia. 

 





DAVIVIENDA GROUP, S.A.  
(Panamá, República de Panamá) 
 
Estado Separado Condensado de Situación Financiera 
 
Al 31 de marzo de 2026​
 
(Millones de pesos colombianos (COP)) 
 
 
 
  (No auditado)  (Auditado) 
  31 de marzo de  31 de diciembre de 
Activos  2026  2025 
Depósitos en bancos:     

A la vista  48,441  48,744 
Total de depósitos en bancos 6 48,441  48,744 
     
Inversiones en valores, neto 7 389,419  373,617 
Inversiones en subsidiarias y asociadas 8 22,211,660  21,962,419 
Cuentas por cobrar 9 100,114  76,077 
Total de activos  22,749,634  22,460,857      
     
Pasivos y Patrimonio     
     
Pasivos:     
Dividendos por pagar  480,009  0 
Otros pasivos 10 31,371  10,654 
Total de pasivos  511,380  10,654 
     
Patrimonio:     
Capital  108,981  108,981 
Capital adicional 11 19,777,796  19,777,796 
Reserva patrimonial  488,054  0 
Participación en otras utilidades integrales  1,348,538  1,595,363 
Utilidades no distribuidas  514,885  968,063 
Total de patrimonio  22,238,254  22,450,203 
Total de pasivos y patrimonio  22,749,634  22,460,857      
 
 
Las notas son parte integral de los estados financieros separados condensados. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Estado Separado Condensado de Resultados 
 
Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026​
 
(Millones de pesos colombianos (COP)) 
 
 
 
  (No Auditado) 

  Período de tres meses terminado 
el 31 de marzo de 

 Nota 2026  2025 
     
Ingresos por intereses calculados utilizando la tasa de 
interés efectiva sobre:     

Depósitos en bancos  15  0 
Inversiones en valores  15,802  0 
Cuentas por cobrar  1,181  0 

Total de ingresos por intereses  16,998  0 
     
Ingresos (gastos) método de participación y otros     

Participación neta en utilidades de subsidiarias y 
asociadas  520,572  825 

Total de otros ingresos, neto  520,572  825 
     
Gastos generales y administrativos:     

Impuestos  (12,940)  0 
Gastos de personal  (1,100)  0 
Honorarios profesionales  (629)  0 

Total de gastos generales y administrativos  (14,669)  0 
     
Diferencial cambiario, neto  (1,985)  0 
     
Utilidad antes de impuesto sobre la renta  520,916  825 
Impuesto sobre la renta  (6,001)  0 
Utilidad neta  514,915  825      
 
 
Las notas son parte integral de los estados financieros separados condensados. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Estado Separado Condensado de Otras Utilidades Integrales 
 
Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026​
 
(Millones de pesos colombianos (COP)) 
 
 

 
  (No Auditado) 

  Período de tres meses terminado 
el 31 de marzo de 

  2026  2025 
     
Utilidad neta  514,915  825 
     
Otros resultados integrales:     

Partidas que son o pueden ser reclasificadas 
posteriormente a resultados:     

Participación en subsidiarias y asociadas:     
Inversiones valoradas por el método de participación  (246,825)  21,706 

Total otros resultados integrales  (246,825)  21,706 
Total de utilidades integrales  268,090  22,531      

 
 

Las notas son parte integral de los estados financieros separados condensados. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Estado Separado Condensado de Cambios en el Patrimonio 
 
Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026 
 
(Millones de pesos colombianos (COP)) 
 
 

 
          

Capital Otras utilidades    Reserva  Utilidades no Total 
Capital adicional integrales   Patrimonial distribuidas patrimonio 

Saldo inicial a marzo 2025 648 105,242 0 0 0 105,890   
   Utilidad neta 0 0 0 0 825 825 
   Otras utilidades integrales:  
      Participación en subsidiarias y asociadas:  
      Participación en otras utilidades integrales 0 0 21,706 0 0 21,706 
   Total de otras utilidades integrales 0 0 21,706 0 0 21,706 
Saldos al 31 de marzo de 2025 (No Auditado) 648 105,242 21,706 0 825 128,422   
  
    Saldos al 1 de enero de 2026 (Auditado) 108,981 19,777,796 1,595,363 0 968,063 22,450,203        
    Utilidad neta 0 0 0 0 514,915 514,915 
    Otras utilidades integrales:  
        Participación en otras utilidades integrales de inversiones en    
       subsidiarias y asociadas 0 0 (246,825) 0 0 (246,825) 

    Total otros resultados integrales 0 0 (246,825) 0 0 (246,825) 
    Total de utilidades integrales 0 0 (246,825) 0 514,915 268,090 
  
    Transacciones con los propietarios de la Compañía:  
       Capital adicional 0 0 0 0 0 0 
       Dividendos 0 0 0 0 (480,009) (480,009) 
       Reserva patrimonial 0 0 0 488,054 (488,054) 0 
       Retención en la fuente sobre dividendos 0 0 0 0 (30) (30) 
   Total de transacciones con los propietarios de la Compañía 0 0 0 488,054 (968,092) (480,039) 
Saldos al 31 de marzo de 2026 (No Auditados) 108,981 19,777,796 1,348,538 488,054 514,885 22,238,254  

 
 
Las notas son parte integral de los estados financieros separados condensados. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Estado Separado Condensado de Flujos de Efectivo 
 
Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026​
 
(Millones de pesos colombianos (COP)) 
 
 
 
  (No auditado) 

  Período de tres meses terminado 
el 31 de marzo de 

 Nota 2026  2025 
     
Flujos de efectivo de las actividades de operación:     

Utilidad neta  514,915  825 
Conciliación entre la utilidad del año y el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación:     

Ingresos netos por intereses  (16,998)  - 
Diferencial cambiario  1,985  - 
Participación neta en utilidades de subsidiarias y asociadas  (520,572)  (825) 
Gasto de impuesto sobre la renta  6,001  - 
Cambios en activos y pasivos de operación:     

Cuentas por cobrar  (331)  - 
Otros pasivos  14,716  - 

Efectivo generado de operaciones:     
Intereses recibidos  15  - 

Efectivo neto usado por las actividades de operación  (269)  - 
     
Efecto por fluctuación de la tasa de cambio sobre el efectivo 
mantenido  (34)  - 

Disminución neta en efectivo y equivalente de efectivo  (303)  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año  48,744  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 6 48,441  0      
 
 
Las notas son parte integral de los estados financieros separados condensados. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 
 
(1)​ Información General 

Davivienda Group, S.A. (la “Compañía”), es una sociedad anónima constituida bajo las leyes 
de la República de Panamá mediante Escritura Pública número tres mil quinientos noventa y 
siete (3,597), otorgada ante la Notaría Pública Quinta del Circuito de Panamá el 27 de 
febrero de 2025 e inscrita en el Registro Público de Panamá el 6 de marzo de 2025. 
 
La actividad principal de la Compañía es la inversión y tenencia de acciones, participaciones 
u otros títulos en sociedades de cualquier tipo, en diversas jurisdicciones. Así como la 
administración de dichas inversiones, la celebración y ejecución de toda clase de 
transacciones u operaciones y la realización de actos y contratos de naturaleza mercantil o 
civil.  
 
La Compañía tiene listadas sus acciones preferidas en la Bolsa de Valores de Colombia 
(“BVC”), y es controlada por Grupo Bolívar. 
 

(2)    Base de Preparación de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
(a)​ Base de contabilización 

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados han sido 
preparados de acuerdo con la NIC 34 "Información Financiera Intermedia", y deben ser 
leídos en conjunto con los últimos estados financieros separados anuales al y por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2025 ("últimos estados financieros separados 
anuales"). Los estados financieros intermedios separados condensados no incluyen 
toda la información requerida para un conjunto completo de estados financieros 
separados preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF. Sin embargo, 
se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar eventos y transacciones 
que son importantes para comprender los cambios en la posición financiera y el 
desempeño de la Compañía desde los últimos estados financieros separados anuales. 
 
Los estados financieros intermedios separados condensados han sido preparados por 
requerimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”), y fueron 
autorizados para su emisión por la Junta Directiva de la Compañía el 21 de abril de 
2026. 

 
(b)     Base de medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo 
histórico. 
 

(c )    Moneda funcional y de presentación  
Los estados financieros separados y sus notas se expresan en pesos colombianos  
moneda funcional de la Compañía. 

 
(d)     Uso de juicios y estimaciones 

La preparación de estos estados financieros intermedios separados condensados 
requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las políticas contables de la Compañía y los montos informados de 
activos, pasivos, ingresos y gastos.  
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(2)   Base de Preparación de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados, 

continuación 
Juicios, supuestos e incertidumbres en las estimaciones  
Estos estados financieros intermedios separados condensados no presentan cambios 
significativos en los juicios realizados en la aplicación de políticas contables, ni montos 
asociados a supuestos e incertidumbre en las estimaciones a la fecha de reporte, que 
tengan efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
intermedios separados condensados, o pudieran tener un riesgo significativo de 
resultar en un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos en el 
siguiente año financiero, con respecto a lo revelado en los últimos estados financieros 
anuales. 

 
(3)     Políticas Contables Materiales 

La Compañía ha aplicado consistentemente las siguientes políticas contables a los estados 
financieros intermedios separados condensados, conforme a los estados financieros 
separados anuales al 31 de diciembre de 2025. 
 

(a)​ Normas de Contabilidad NIIF emitidas pero aún no adoptadas 
         Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas de Contabilidad NIIF han 

sido publicadas. Algunas de estas normas y enmiendas son de aplicación obligatoria 
para períodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2026; sin embargo, a la 
fecha de emisión de estos estados financieros intermedios condensados, el Grupo no 
ha efectuado su adopción anticipada. 

 
Enmiendas Aplicación obligatoria para períodos anuales 

iniciados a partir del: 
Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7: Clasificación 
y Medición de Instrumentos Financieros 

1 de enero de 2026 

NIIF 18: Presentación e Información a 
Revelar en los Estados Financieros 

1 de enero de 2027 

NIIF 19: Subsidiarias sin Obligación Pública 
de Rendir Cuentas: Información a Revelar 

1 de enero de 2027 

 
La NIIF 18, que reemplaza la NIC 1, será de aplicación obligatoria a partir del 1 de 
enero de 2027 y requerirá la presentación de una nueva clasificación de los ingresos y 
gastos como operación, inversión y financiamiento, en el estado de resultados, 
introduciendo la presentación de ciertos totales y subtotales específicos. El principal 
cambio se refiere a la inclusión obligatoria del subtotal “Utilidad o pérdida operativa”. 
Los otros subtotales obligatorios son “Utilidad o pérdida del año” y “Utilidad o pérdida 
antes de financiamiento e impuesto a la renta”. 
 
El objetivo de esta nueva estructura es reducir la diversidad en la presentación del 
estado de resultados y mejorar la comparabilidad entre entidades, facilitando la 
comprensión por parte de los usuarios.  
 
La Compañía no ha adoptado anticipadamente la NIIF 18 y actualmente se encuentra 
evaluando el impacto de su aplicación, incluyendo los posibles efectos sobre las cifras  
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(3)     Políticas Contables Materiales, continuación 

comparativas de períodos anteriores. A la fecha, no se han cuantificado dichos efectos, 
y se revelarán en los estados financieros cuando se disponga de información 
razonablemente estimada. 
 
En relación con la NIIF 19 y las enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7, cuya aplicación es 
obligatoria a partir del 1 de enero de 2026, el Grupo no ha realizado su adopción 
anticipada y no espera que su implementación tenga un impacto significativo en los 
estados financieros. 

 
(4)     Medición al valor razonable de instrumentos financieros 

La Compañía cuenta con un proceso establecido para la determinación del valor razonable 
de sus instrumentos financieros. Este se basa principalmente en cotizaciones de precios en 
mercados activos, cuando estos están disponibles. En ausencia de tales cotizaciones, el 
valor razonable se determina mediante técnicas de valoración que incorporan insumos 
observables de mercado, tales como curvas de rendimiento, tasas de interés, precios de 
instrumentos de deuda, tipos de cambio y curvas de crédito. 
 
En aquellos casos en los que existe baja o nula actividad en el mercado para un instrumento 
financiero a la fecha de medición, el valor razonable refleja los juicios de la Compañía sobre 
los supuestos que utilizarían los participantes del mercado para fijar el precio del mismo. 
Estos juicios consideran, entre otros factores, los flujos de efectivo esperados y las tasas de 
descuento ajustadas por riesgo, maximizando el uso de insumos observables y minimizando 
el uso de insumos no observables. 
 
Los valores razonables determinados mediante estas metodologías pueden diferir del valor 
neto realizable o de los valores que se obtendrían en una transacción real. No obstante, la 
Compañía considera que las técnicas de valoración utilizadas son apropiadas y consistentes 
con las aplicadas por otros participantes del mercado. 
 
El valor razonable de las inversiones en valores a costo amortizado se determina mediante 
el descuento de flujos de efectivo futuros utilizando insumos observables de mercado, y se 
clasifica en el Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable. 
 
A continuación se presentan los valores en libros y valores razonables de los instrumentos 
financieros medidos a costo amortizado: 

 
31 de marzo de 2026 

Valor Razonable Jerarquía Valor en 
Libros 

 1 2 3  
Activos      
Inversiones en valores a costo amortizado 507,502 - 507,502 - 389,419 
Total activos financieros 507,502 - 507,502 - 389,419       

 

 
31 de diciembre de 2025 

Valor Razonable Jerarquía Valor en 
Libros 

 1 2 3  
Activos      
Inversiones en valores a costo amortizado 555,851 - 555,851 - 373,617 
Total activos financieros 555,851 - 555,851 - 373,617           
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(5)     Gestión de Riesgos 

La gestión de riesgos de la Compañía se fundamenta en asegurar la estabilidad patrimonial y 
la sostenibilidad de los flujos de ingresos derivados de sus inversiones. Debido a la 
naturaleza de la Compañía como sociedad holding, su perfil de riesgo en el estado financiero 
separado es de baja complejidad, concentrándose principalmente en la valoración de sus 
participaciones y la gestión de liquidez operativa. 

Estructura de Gobierno y Supervisión 
La Junta Directiva es el órgano responsable de supervisar la gestión financiera y definir el 
apetito de riesgo de la Compañía. La administración de riesgos está alineada con las 
políticas corporativas, reconociendo que la gestión técnica y operativa de los riesgos de 
naturaleza bancaria (crédito de cartera, mercado transaccional y operativo) es desarrollada 
directamente por sus subsidiarias. Dichas entidades, principalmente Banco Davivienda y 
DAVIbank, son instituciones financieras vigiladas en Colombia y cumplen con los 
requerimientos. 

Clasificación de los activos financieros 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la totalidad de activos financieros que 
mantiene la Compañía se encuentran clasificados a costo amortizado. Mayor detalle de la 
clasificación bajo NIIF 9 se encuentra en las políticas de contabilidad en la nota 4 (c) de los 
estados financieros separados anuales. 

La siguiente tabla proporciona una conciliación entre las partidas en el estado separado de 
situación financiera y las categorías de instrumentos financieros. 
 

 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
Depósitos en bancos 48,441  48,744 
Inversiones en valores a costo amortizado 389,419  373,617 
Cuentas por cobrar 100,114  76,077 
Total de activos financieros 537,974  498,438     

 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la totalidad de pasivos financieros que 
mantiene la Compañía se encuentran clasificados a costo amortizado. 
 
La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos provenientes de los instrumentos 
financieros: 
 

●​ Riesgo de crédito, 
●​ Riesgo de liquidez, y 
●​ Riesgo de mercado. 

 
Para la gestión de dichos riesgos se ha definido un marco organizacional fundamentado en 
las regulaciones vigentes sobre la administración de riesgos. Este marco cuenta con 
políticas, procedimientos e infraestructura humana y técnica, para identificar, analizar y 
evaluar los riesgos; así como para la fijación de límites y controles adecuados, el monitoreo 
de la gestión de los riesgos y el cumplimiento de los límites definidos. Estas políticas y los  
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(5)     Gestión de Riesgos, continuación 

sistemas de administración de riesgos periódicamente se revisan, actualizan e informan a los 
comités respectivos, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado. 

 
a)      Riesgo de Crédito 

​ Para la Compañía, el riesgo de crédito se define como la pérdida potencial ante el 
incumplimiento de las contrapartes en sus activos financieros. Dada su estructura de 
balance, esta exposición es limitada y se gestiona bajo los siguientes parámetros: 

 
●​ Efectivo y Equivalentes: 

Los recursos se mantienen en instituciones financieras con altas calificaciones 
crediticias, lo que garantiza una exposición mínima al riesgo de incumplimiento.  

 
●​ Inversiones en Valores al Costo Amortizado:  

Corresponde a títulos de renta fija que la Compañía mantiene con la intención de 
recaudar los flujos de efectivo contractuales hasta su vencimiento. El riesgo se mitiga 
mediante la selección de emisores con perfiles de solvencia robustos, de acuerdo con 
los lineamientos de inversión de la Compañía. 

 
Información de calidad de la cartera 
Al 31 de marzo de 2026, la Compañía mantiene depósitos colocados en bancos por 
$48,441. Los depósitos colocados son mantenidos en instituciones financieras, los 
cuales cuentan con calificaciones de riesgo A+.pa y Baa3, según la agencia de 
calificación Moody´s. 
 
Concentración del riesgo de crédito 
La Compañía da seguimiento a la concentración de riesgo de crédito por sector 
económico y ubicación geográfica. La concentración geográfica de depósitos en 
bancos está basada en la ubicación del deudor. El análisis de la concentración de los 
riesgos de crédito a la fecha de reporte es la siguiente: 

 
 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
Concentración por sector:    

Financiero 48,441  48,744 
Total, por concentración sector 48,441  48,744     
    
Concentración geográfica:    

Panamá 570  884 
Colombia 47,871  47,860 

Total, por concentración geográfica 48,441  48,744     
 

Calidad de cartera de inversiones en valores 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Compañía mantiene inversiones 
en valores por $389,419 y $373,617 respectivamente, medidas a costo amortizado 
(CA). El siguiente cuadro resume las calificaciones de la cartera de inversiones en 
bonos a CA: 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(5)     Gestión de Riesgos, continuación 

Tipo de calificación 
31 de marzo 

2026 
31 de diciembre 

2025  Emisor 
     

AA (COL Calificación Local) 389,419 373,617  DAVIbank Colombia 
 

De conformidad con la NIIF 9, la Compañía evaluó la aplicación del modelo de 
pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos a costo 
amortizado y las cuentas por cobrar medidas a costo amortizado. 
 
Con base en su alta calidad crediticia y en el análisis de materialidad efectuado, se 
concluyó que cualquier pérdida crediticia esperada sería no material para los estados 
financieros separados; por lo tanto, no se reconoció provisión al 31 de marzo de 2026 
y al 31 de diciembre de 2025. 
 

(b)     Riesgo de Liquidez 
El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad de la Compañía para cumplir con sus 
obligaciones de corto plazo y gastos administrativos. La liquidez de la Compañía 
depende fundamentalmente del flujo de dividendos decretados por sus subsidiarias  y 
de los rendimientos generados por su portafolio de títulos de deuda. La administración 
mantiene una planificación prospectiva de sus flujos de caja para asegurar la 
disponibilidad inmediata de recursos, apoyada en la solidez financiera de sus 
subsidiarias. 
 
Información cuantitativa 
La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los activos 
financieros, en agrupaciones de vencimiento contractual desde el período remanente 
desde la fecha de reporte: 
 

31 de marzo de 
 2026 

Valor 
libros  

Total monto 
bruto nominal 

entradas/ 
(salidas) 

 Hasta 1 
mes  De 1 a 3 

meses  
De 3 

meses a 
1 año 

 De 1 a 5 
años  Más de 5 

años 

Activos              
Depósitos en bancos 48,441  48,441  48,441  0  0  0  0 
Inversiones al CA 389,419  949,204  26,738  5,540  32,277  367,274  517,375 
Cuentas por cobrar 100,114  100,114  0  24,505  75,609  0  0 
Total Activos 537,974  1,097,759  75,179  30,045  107,886  367,274  517,375 
              

 

31 de diciembre de 
2025 

Valor 
libros  

Total monto 
bruto nominal 

entradas/ 
(salidas) 

 Hasta 1 
mes  De 1 a 3 

meses  
De 3 

meses a 
1 año 

 De 1 a 5 
años  Más de 5 

años 

Activos              
Depósitos en bancos 48,744  48,744  48,744  0  0  0  0 
Inversiones al CA 373,617  788,779  0  26,737  37,817  367,274  367,274 
Cuentas por cobrar 76,077  76,077  0  0  76,077  0  0 
Total Activos 498,438  913,600  48,744  26,737  113,894  367,274  367,274 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(5)     Gestión de Riesgos, continuación 

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la composición de la liquidez de la 
Compañía está representada en depósitos en bancos e inversiones en valores por 
valor de $437,860 y $422,361 respectivamente. Dichos instrumentos no están 
restringidos para su uso como garantía. 

 
(c)     Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado para la Compañía radica primordialmente en las variaciones del 
valor de sus inversiones en subsidiarias y asociadas. 
 
Método de Participación Patrimonial: La principal exposición de la Compañía proviene 
del desempeño operativo y financiero de sus subsidiarias y asociadas. Cualquier 
fluctuación en los resultados netos o en el patrimonio de estas entidades afecta 
directamente el valor de la inversión registrado en los estados financieros de la 
Compañía. 
 
Riesgo de Tasa de Cambio: Debido a la presencia de subsidiarias en diversas 
jurisdicciones y la consolidación de operaciones internacionales, las variaciones en los 
tipos de cambio impactan la valoración de las participaciones en moneda extranjera. 
 
La Compañía monitorea permanentemente esta sensibilidad para evaluar su impacto 
en el Otro Resultado Integral (ORI) y asegurar la estabilidad de su valor patrimonial. 

 
Riesgo de tasa de interés 
El riesgo de tasa de interés se analiza tomando como base el emplazamiento de los 
flujos. Los activos están incluidos en la tabla a su valor nominal incluyendo los flujos de 
efectivo esperados de principal e intereses, clasificados por categorías de tiempo 
considerando la próxima fecha de revisión de tasa o la fecha de vencimiento, según 
corresponda: 

 
31 de marzo  Hasta 1  De 1 a 5  Más de   

2026  año  años  5 años  Total 
         
Depósitos en bancos                   48,441  0  0  48,441 
Inversiones a CA  0  116,901  272,518  389,419 
Total activos  48,441  116,901  272,518  437,860 
         

 
 

31 de diciembre 
2025  

Hasta 1 
año  

De 1 a 5 
años  

Más de 
5 años  Total 

         
Depósitos en bancos  48,744  0  0  48,744 
Inversiones a CA  0  114,546  259,071  373,617 
Total activos  48,744  114,546  259,071  422,361 
         

 
A partir del emplazamiento de los activos mencionados, se realiza un análisis de 
brechas, con el fin de aproximar el cambio en el valor económico del estado separado 
de situación financiera de la Compañía y en el gasto neto por intereses ante 
eventuales cambios en las tasas de interés de mercado. 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(5)     Gestión de Riesgos, continuación 

Con base en lo anterior, se calcula la exposición en el estado separado de situación 
financiera al riesgo de tasa de interés. La Compañía establece que el riesgo de tasa de 
interés debe medirse para cada moneda en que se mantengan los activos y los pasivos. 
 
La estimación del impacto de las variaciones de las tasas de interés se lleva a cabo bajo un 
escenario de aumento o disminución de 100 puntos base en los activos y pasivos financieros 
a cada uno de los diferentes plazos (movimiento paralelo de la curva). Se presenta a 
continuación un resumen del impacto en el valor económico de la Compañía y sobre el gasto 
neto por intereses aplicando dichas variaciones: 
 

  Aumento de  Disminución de 
  100 bps  100 bps 
     
Impacto en el patrimonio por movimiento de tasas     
31 de marzo 2026  (5,136)  5,339 
Promedio del año  (5,136)  5,339 
Máximo del año  (5,136)  5,339 
Mínimo del año  (5,136)  5,339 
     
31 de diciembre 2025  (5,229)  5,442 
Promedio del año  (5,229)  5,442 
Máximo del año  (5,229)  5,442 
Mínimo del año  (5,229)  5,442 
     
Impacto en ingreso neto por intereses     
31 de marzo de 2026  484  (484) 
Promedio del año  484  (484) 
Máximo del año  484  (484) 
Mínimo del año  484  (484) 
     
31 de diciembre 2025  487  487 
Promedio del año  487  487 
Máximo del año  487  487 
Mínimo del año  487  487 

 
(6)​ Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuación para propósitos de 
conciliación con el Estado Separado de Flujos de Efectivo: 

 
 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
Depósitos a la vista en bancos 48,441  48,744 
Total de efectivo 48,441  48,744 
    

 
 
(7)     Inversión en Valores 

Las inversiones en valores se detallan a continuación: 
 

 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
Inversiones en valores medidas a CA 389,419  373,617 
Total de inversiones en valores a CA 389,419  373,617     
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 
 
(8)​ Inversiones en Subsidiarias y Asociadas 

Al 31 de marzo de 2026, la Compañía reconoce en sus estados financieros separados el 
resultado de la participación de Banco Davivienda S.A. como asociada y Davivienda Capital, 
S.A. como subsidiaria. La información financiera de la asociada y subsidiaria se presenta a 
continuación: 

 
 % de Total  Total  Total  Resultado neto 
Al 31 de marzo 2026 Participación Activos  Pasivos  Patrimonio  del período 
         
Banco Davivienda, S.A. 93.92% 161,918,502  144,021,457  17,897,045  500,938 
Davivienda Capital, S.A. 100.00% 920,411  24,671  895,740  24,924 
Davivienda Global, S.A. 100.00% 160,129  81  160,048  1,322 
Holding Davivienda Internacional, S. A. 17.80% 9,616,193  2,020  9,614,173  (24,020) 
Multiacciones, S.A.S. 100.00% 2,271,034  2,047  2,268,987  26,696 
Davibank, S.A. 5.00% 41,069,026  38,679,250  2,389,775  28,188 
Comisionista de Bolsa Davibank, S.A. 2.55% 40,541  2,683  37,858  211 
  215,995,836  182,732,208  33,263,628  558,259 
         
 
 

Al 31 de diciembre 2025 
% de 

Participación 
Total 

 Activos  
Total  

Pasivos  
Total 

Patrimonio  
Resultado neto 

del período 
         
Banco Davivienda, S.A. 93.92% 156,077,701  138,516,743  17,560,958  1,432,070 
Davivienda Capital, S.A. 100.00% 903,600  36  903,565  28,005 
Davivienda Global, S.A. 100.00% 166,413  3,467  162,946  30,637 
Holding Davivienda Internacional, S. A. 17.80% 9,578,199  2,429  9,575,771  45,692 
Multiacciones, S.A.S. 100.00% 2,330,319  1,923  2,328,396  125,276 
Davibank, S.A. 5.00% 41,000,662  38,548,325  2,452,337  (986,873) 
Comisionista de Bolsa Davibank, S.A. 2.55% 39,117  1,470  37,647  (5,163) 
  210,096,011  177,074,393  33,021,620  669,644 
         
 
 
(8)​ Inversiones en Subsidiarias y Asociadas, continuación 

El 24 de febrero de 2026  la subsidiaria Davivienda Global S.A. formalizó una inversión de 
capital en la sociedad Rojo Re. Limited mediante la suscripción del 100% de sus acciones. 
La entidad, domiciliada en Islas Bermudas, cuenta con un capital autorizado de 
USD$120,000 representado en 120,000 acciones comunes y su objeto social principal es el 
desarrollo de actividades de seguro y reaseguro. 

 
(9)​ Cuentas por cobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar se presenta a  continuación: 
 

 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
    
Banco Davivienda S.A. 266  251 
Activos por impuestos corrientes 36  36 
Greyfield Holding S.A. 75,004  75,790 
Dividendos 24,505  0 
Anticipo inversiones 81  0 
Otras cuentas por cobrar 222  0 
Total cuentas por cobrar, neto 100,114  76,077 
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DAVIVIENDA GROUP, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 
 
(10)   Otros pasivos 

El detalle de los otros pasivos se presenta a  continuación: 
 

 31 de marzo  31 de diciembre 
 2026  2025 
    
Dividendos por pagar 480,009  0 
Otros pasivos 31,371  10,654 
Total, otros pasivos 511,380  10,654 
    

 
(11)​ Patrimonio 

La Compañía, mantiene un capital autorizado de 117,000 (capital suscrito por 108,981). Este 
capital está constituido por 460,000,000 de acciones comunes con derecho a voto (suscritas 
436,008,931) y 190,000,000 de acciones preferidas (suscritas 169,443,753), con un valor 
nominal de 180 cada una. Las acciones preferidas mantienen dividendos preferenciales. 

 
Número de acciones autorizadas 650,000,000 
Número de acciones suscritas y pagadas 3,600,000 

 
Capital pagado en exceso 
Corresponde a los mayores entre el valor nominal de la acción y el valor total de la 
capitalización. Al 31 de marzo de 2026, el capital adicional asciende a 19,777,796. 

 
En Asamblea extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2026, se aprobó el 
proyecto de distribución de utilidades, el cual contempla: 

 
●​ Decreto de dividendos:  

El pago de dividendos en efectivo por un total de $480,009 ($792.81 por acción), los  
 
cuales serán cancelados en dos cuotas iguales (50% cada una) en los meses de abril y 
septiembre de 2026. 
 

●​ Apropiación de reservas:  
Un incremento en la reserva patrimonial por valor de $488,054 mediante la disposición 
de resultados del ejercicio 2025. 
 

(12)​ Transacciones con Partes Relacionadas 
En el curso normal de sus actividades, la Compañía efectúa transacciones con partes 
relacionadas, incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan 
los saldos y transacciones con partes relacionadas a 31 de marzo de 2026: 
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados 
 

 
(12)​ Transacciones con Partes Relacionadas, continuación 
 

  31 de marzo  31 de diciembre 
  2026  2025 
Activos:     
Depósitos en bancos (nota 6)  48,441  48,744 
Inversiones en valores a CA (nota 7)  389,419  373,617 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 10)  99,625  76,077 
  537,485  498,438      
Pasivos:     
Cuentas por pagar a partes relacionadas  8,624  0 
Dividendos  228,697  0 
  237,321  0      
Estado de Resultados:     
Ingresos por intereses en Depósitos  15  104      
Ingreso por intereses en inversiones a CA  13,447  4,862      
Ingreso por cuentas por cobrar  1,181  0      

 
(13)​ Impuesto Sobre la Renta 
    Las declaraciones del impuesto sobre la renta serán presentadas de acuerdo con las 

regulaciones fiscales vigentes en el país del domicilio y en Colombia, ya que cuenta con 
sede efectiva de administración en el respectivo Registro Único Tributario. 
 

(14)​ Eventos Subsecuentes 
 El 28 de abril de 2026, la Compañía llevó a cabo la adquisición de un bono subordinado 

emitido por DAVIbank S.A., por un valor de $300,000 con un plazo de 10 años y una tasa 
efectiva anual del 18,49%. Dicho instrumento forma parte de las inversiones de la Compañía 
en entidades relacionadas y se enmarca dentro de su estrategia de gestión de activos 
financieros. 

 
  El 8 de abril de 2026, la Compañía suscribió un contrato de préstamo por un monto nominal 

de $491,064 con vencimiento el 8 de abril de 2029. El préstamo devenga intereses a una 
tasa variable equivalente a TERM SOFR a 6 meses más 2%, con pagos de intereses 
semestrales y amortización de capital al vencimiento. 
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